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港交所宣布，新的首次公開募股（IPO）結算平台FINI將於11月22日正式推出。資料圖片

文 :林志成

香港聯合交易所有限公司（港交所）宣布，新的首次公開募股（IPO）結算平台FINI將於11月22日正
式推出。 這標誌着香港資本市場發展的另一個里程碑事件。 這項改革將顯著增強香港股票市場的流
動性，為投資者和市場帶來重要利益。

改善香港股市流動性的重要性不言而喻。 流動性是衡量交易活動水準以及將資產轉換為現金難易度
的關鍵指標。 高流動性的市場可以提供更多的交易機會、更高的交易量和更快的執行速度，為投資
者提供更大的靈活性和便利性。  這對於吸引境內外投資者、促進市場發展、提高市場效率至關重
要。

在香港股票市場，不同類型的交易和結算方式對於增強流動性發揮至關重要的作用。 其中，新的FINI
制度將是香港IPO市場的重大改革，帶來多項優勢。 首先，FINI將IPO定價至開始交易的時間從5個工
作天（T+5）縮短至2個工作天（T+2）。 這將提高投資人的資金使用效率，減少認購新股過程中的
利息支出。 例如，隨着IPO定價後等待期的縮短，投資者可以將資金快速配置到其他交易或投資中，
從而提高資金周轉率。

其次，FINI系統有助於辨識疑似重複申購行為，遏止IPO申購「一人多帳戶」問題。 透過數位元化結
算流程和實名認購，FINI使中介機構能夠識別公開發行中的重複認購，確保市場公平和透明。 這有利
於維護市場秩序和誠信，增強市場吸引力和競爭力。

香港交易所聯席營運總監及股本證券主管姚嘉仁介紹表示，FINI已改變處理新股結算的程式，並將結
算週期縮短至T+2。與此同時，香港交易及結算所也通過FINI推出了新的預付款模式，以緩解市場在
新發行期不得不鎖定超過1000億元資金的壓力。在目前的模式下，參與公開認購的清算參與者需要
預付所認購股份的全部金額。FINI推出後，清算參與者只需預付認購股份總額或公開認購部分新股的
最高金額（POmax）兩者之間的較低金額。結算參與者可以選擇壓縮預付款模式，改善IPO申購期間
資金凍結的情況。以快手為例，2021年2月，凍結資金1.26萬億港元，刷新香港記錄，導致港元市場
流動性收緊。FINI推出後，將減輕市場流動性壓力，提高資金利用效率，在超額認購的大型IPO的情
況下，凍結的資金將大幅減少。  

隨着FINI的推出，IPO申購的資金使用效率將會提高，香港股市的流動性將會增強。 結算時間的縮短
以及重複申購的識別功能將為投資者帶來更高的資金利用效率和更公平的市場環境。 香港股票市場
的競爭力和吸引力將進一步增強，為投資者提供更多機會和更好的交易體驗。 這將為香港資本市場
發展注入新動能，協助經濟繁榮。
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